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En la dltima década, diversas situaciones han dejado entrever la necesidad de un marco
legal que permita supervisar los conglomerados financieros. Tras varios afios, en
agosto la CMF publico el documento “Lineamientos para una Ley de Conglomerados
Financieros en Chile”.

Como Comité Técnico de Informacién Financiera, consideramos que esta es una buena
iniciativa que propone un marco regulatorio claro y prudente que busca mantener bajo
cierto control la solvencia del sistema financiero local, y tener una mayor
comprensién de la exposicién a riesgos de los conglomerados y del sistema en su
totalidad.

Si bien la propuesta involucraria, en algunos casos, costos para las matrices
controladoras, debido a las exigencias de capital, las externalidades positivas, en
relacién a los grupos econémicos y del sistema financiero, superan con creces los
costos.

Respecto al gobierno corporativo, la propuesta es un avance en la mitigacidén de
conflictos de interés, sobre todo en la independencia de los directores, lo que
permitiria contener situaciones controversiales, como cuando dos entidades de un mismo
conglomerado financiero pueden participar como oferentes y demandantes de valores en
el mercado de capitales.

Una ley que contenga la propuesta de la CMF, permitiria estar en linea con estandares
internacionales; y tener un mercado con mejor control, mayor transparencia y
comprensién de riesgos a nivel de grupo, lo que facilitaria instalar una cultura de
evaluacién de riesgos sistémicos, disminuyendo los peligros de contagio y colapso del
sistema financiero.
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