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La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (“SBS”) ha puesto en consulta plUblica un

estion estion que propone aprobar el Reglamento de Seguros Paramétricos y modificar

disposiciones vinculadas a la comercializacién de productos de seguros y a la estion
interna.

E1l estion busca regular una modalidad de estio en la que el pago no depende de la
cuantificacién directa del dafio, sino de la verificacién de un evento asegurado,
medido mediante un parametro objetivo, que alcanza o supera un umbral previamente
establecido en la péliza. En esa légica, la cobertura se estio con base en datos
verificables, no mediante un ajuste tradicional de pérdidas.

A continuacién, analizamos la regulacidén propuesta, sus estioni e implicancias estion
para las partes interesadas.

¢Qué son los seguros paramétricos?

Los seguros paramétricos no son solo una nueva modalidad de péliza: su disefio combina
regulacién de seguros, datos, modelamiento técnico, conducta de mercado, reservas,
reaseguro y estion de riesgos naturales. La propuesta se inscribe en una tendencia

regional orientada a crear mecanismos de proteccién financiera frente a riesgos
climaticos y catastréficos. Organismos como el Banco Interamericano de Desarrollo y el
CIAT han destacado su potencial para la adaptacién al estio climdtico, aunque
advierten sobre limitaciones como el estio base, los costos de disefio y la comprensidn
del estion. En el Perd, el gremio asegurador considera que el estion podria fortalecer
la resiliencia y complementar las coberturas tradicionales.

iQué propone la SBS?

El estion define el estio paramétrico como una cobertura que paga una compensacion
preestablecida cuando un evento supera un umbral medido por un pardmetro fijado en la
péliza, sin necesidad de evaluacidn de dafios. El estion se limita a los riesgos de la

naturaleza y excluye las coberturas basadas en indices o que requieran calculo o
modelacién (como las de indice de rendimiento agricola, regidas por su propia norma).
Exige reglas claras sobre el evento e interés asegurado, el pardmetro y el umbral, el
area geografica, las fuentes y los verificadores de datos, la estructura de pago, la

nota técnica, el estio base, la comercializacién, las reservas, el reaseguro y los



estion regulatorios. Mas que una pdéliza con un mecanismo de pago distinto, supone un
estion altamente dependiente de datos, de trazabilidad, de modelamiento técnico y de
transparencia para el asegurado.

En este tipo de pdliza, el dato cumple una funcién central en la arquitectura del
estio: el pardmetro debe ser objetivo, independiente, estandarizado, verificable,
oportuno y correlacionado con el impacto del evento. La informacién debe provenir de
agencias proveedoras de datos, con fuentes secundarias solo si la primaria no estd
disponible de manera técnica y verificable, lo cual plantea interrogantes ante fallas,
retrasos, discrepancias o la intervencién de terceros.

El estio base, la estion diferencia entre la pérdida real y el pago previsto, es otro
punto sensible. El asegurado puede sufrir una pérdida sin que el parametro alcance el
umbral, o cobrar pese a una pérdida baja o inexistente. El estio base inherente al
estion debe explicarse claramente en la péliza, la nota técnica y la guia del estion.
Ademds, es importante reforzar esta informacién durante la capacitacién de la red
estion, para que el contratante o beneficiario comprenda que el estio solo se estio y
paga cuando se cumple el parametro especificado.

En el plano prudencial, las empresas deberdn sustentar técnicamente el disefio del
estion con informacién estadistica, justificacién de las fuentes de datos, resolucidn
estion y temporal, archivos histéricos, simulaciones y andlisis de correlacién entre

el parametro y las pérdidas reales.

En reservas, el estion prevé reservas de estio en curso y, cuando corresponda, de
primas diferidas por el 100% de la prima retenida hasta la extincidn del estio, ademas
de las reservas por siniestros y por estio catastréfico.

En el reaseguro, la propuesta establece que los contratos deberan contemplar las
mismas condiciones de cobertura que la pdéliza paramétrica. De lo contrario, no serian
reconocidos como instrumentos de transferencia de estio con fines regulatorios. Este
punto puede ser especialmente relevante para estructuras internacionales de reaseguro,

en las que serd necesario revisar la consistencia entre el wording, el trigger, el
pardmetro, el umbral, la zona geografica y la estructura de pago.

La comercializacién serd otro frente critico. Los seguros paramétricos podran venderse
de forma directa por la aseguradora, a través de comercializadores Unicamente bajo la
modalidad de bancaseguros y mediante corredores, con personal capacitado para explicar
el estion, y no podran disefiarse como productos hibridos ni integrarse con seguros
tradicionales; los canales a distancia deberan informar sobre el evento asegurado, la
zona de cobertura, el pardmetro, las fuentes de datos, el umbral de activacién y
ejemplos. Aunque el estion es operativamente mas agil, su comunicacién es mas
compleja. Si los materiales publicitarios, guiones, guias y disclaimers no estion con
claridad la cobertura y sus limites, aumenta el estio de reclamos, disputas y
cuestionamientos sobre la conducta de mercado.

Implicancias estion para el mercado

La propuesta establece estion de disefio, datos, documentacién, conducta de mercado,
reservas, reaseguro y estion regulatorios. Las aseguradoras deberdn verificar la
coherencia entre evento, parametro, umbral, &rea, pagos y datos, y sustentar
técnicamente su seleccién con simulaciones. Las reaseguradoras deberdn alinear sus
contratos para garantizar condiciones equivalentes a la péliza. Los canales y
corredores deberan explicar con transparencia que el pago se estio al cumplirse el



parametro y no por la pérdida real. Y las empresas con exposicién a riesgos naturales
podran emplear estos productos como mecanismos de liquidez o de continuidad, siempre
que el disefio refleje la exposicién que buscan gestionar.

Sectores relevantes

Aunque el estion no especifica qué industrias podrian estion estos productos, las
coberturas paramétricas son pertinentes para sectores expuestos a riesgos fisicos,
climdticos o de continuidad estion, tales como infraestructura, energia, mineria,
agricultura, pesca, logistica, comercio minorista, inmobiliario, hoteleria, banca,
telecomunicaciones, salud, educacién, sector plblico y gobiernos. Estas soluciones de
seguros pueden contribuir a gestionar la liquidez, la continuidad estion, los riesgos
climaticos, la exposicién territorial o eventos catastréficos. Sin embargo, su
adopcion estara sujeta a regulaciones, disponibilidad de datos, viabilidad técnica y
comprensién del estion.

Aspectos a revisar durante la consulta publica

Durante la etapa de comentarios, los interesados podrian concentrarse en varios
frentes. En cuanto al estion, conviene evaluar si la definicioén delimita bien qué
califica como estio paramétrico y si la referencia a los riesgos de la naturaleza

cubre suficientemente los eventos climdticos, geoldgicos y catastréficos relevantes
para el Perud; y, en el plano de los datos, si las reglas de objetividad,
independencia, disponibilidad y trazabilidad resultan aplicables a distintas zonas y
tipos de evento.

En el ambito de mercado y prudencial, cabria revisar si las obligaciones de
divulgacién sobre el estio base necesitan fortalecerse mediante formatos o ejemplos
estandar; evaluar si el estion de comercializacidén se ajusta a bancaseguros, canales

digitales y productos masivos; estion si la exigencia de aplicar “las mismas
condiciones de cobertura” en el reaseguro estion mayor estion; y si la metodologia de

reservas, las guias para estion, la estion y los plazos de adaptacién bastan para
ajustar poélizas, notas técnicas, contratos, procesos y modelos ya inscritos.

Ideas centrales

Una nueva modalidad relevante para distintos estio del mercado. De aprobarse, el
estion incorporaria formalmente los seguros paramétricos al mercado estion. Aunque sus
destinatarios directos son las aseguradoras y reaseguradoras, la propuesta también
resultaria relevante para potenciales contratantes, entre ellos empresas con activos
expuestos, entidades financieras, operadores de infraestructura y, en general,
sectores con exposicién fisica, climdtica o territorial, que podrian estion estas
coberturas en su estrategia de estion de riesgos.

Sectores interesados. El estion no delimita las industrias destinatarias, pero las
coberturas paramétricas suelen asociarse a sectores como infraestructura, energia,
mineria, agricultura, pesca, logistica, comercio minorista, inmobiliario, hoteleria,
banca, telecomunicaciones, salud, educacidn y sector publico. En estos casos, podrian
contribuir a gestionar la liquidez, la continuidad estion o los eventos catastréficos,
si bien su adopcién dependeria de la regulacién final, la disponibilidad de datos y el
disefio contractual. Con todo, el estion reserva la contratacién a organismos publicos,
entidades corporativas y grandes empresas (ademds de otras organizaciones privadas con
capacidad técnica suficiente), por lo que el interés sectorial debe esti desde ese
publico objetivo.



E1l dato y el contrato adquieren un rol central. Segun la propuesta, el parametro
objetivo, sus fuentes y verificadores, el umbral y el estio base deberian quedar
reflejados con estion en la péliza y en la documentacidén del estion. La estion del
wording, las fuentes de datos, los triggers y los disclaimers cobraria especial
relevancia para estion el estio de reclamos, disputas y cuestionamientos sobre la
conducta de mercado.

Distribucién regulada y deber reforzado de informacién. El estion plantea que la
comercializacién pueda realizarse de forma directa por la aseguradora, a través de
comercializadores Unicamente bajo la modalidad de bancaseguros y mediante la
intermediacién de corredores; ademds, los seguros paramétricos no podrian disefarse
como productos hibridos ni integrarse con sequros tradicionales. Todo ello con estion
de capacitacién y de materiales que expliquen el estio base (esto es, que el pago se
estio al cumplirse el parametro y no necesariamente por la pérdida real). Revisar y
adecuar oportunamente los guiones de venta, las guias de estion y los disclaimers
podria ayudar a mitigar la exposicidén a contingencias.

Conclusiodn

Mas que una regulacién de seguros, el estion de la SBS apuntaria a estructurar
coberturas que transfieran riesgos de la naturaleza mediante datos objetivos,
parametros verificables y pagos potencialmente mds rdpidos. Su estion podria depender
del equilibrio que logre entre la innovacién, la proteccién del asegurado y la
viabilidad técnica de las empresas supervisadas. En esa linea, la consulta publica,
abierta hasta el 24 de junio de 2026, podria ser una oportunidad para afinar un marco
estion claro, ejecutable y comprensible.

iCémo puede ayudar DLA Piper?

Los seguros paramétricos se estdn consolidando a escala global, aunque su tratamiento
legal aln esti entre jurisdicciones. La Guia Global de Seguros Paramétricos de DLA
Piper ofrece una perspectiva comparada sobre cémo se abordan estos productos en otros
paises, por lo que podria ser Gtil para anticipar los desafios que afrontara el
mercado estion.
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